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INTRODUCAO

O presente relatério estd elaborado em conformidade com o disposto no ndmero 4°, do
artigo 6° (Prestacdo de informacao), do lll capitulo do anexo do Decreto Presidencial
108/13 de 28 de Junho. Compila o balanco da actividade de investimento, ao fim do 3°

Trimestre de 2017, realizada pelo Fundo Soberano de Angola, designado adiante por
Fundo ou FSDEA.

Devido ao facto das operacdes de investimento do Fundo serem denominadas em
dolares norte-americanos (USD), conforme estipulado pelo artigo 9° da Polttica de
Investimentos aprovada pelo Decreto Presidencial 107/13 de 28 de Junho, como
referéncia para o presente relatério, adopta-se a taxa de cdmbio média oficial do Banco
Nacional de Angola, registada no fim do periodo em anélise, que equivale USD 13 AOA
165,912.

Nos termos do disposto no Artigo 10° do Decreto Presidencial 48/11 de 9 de Marco, as
despesas referentes aos encargos e responsabilidades executadas no ambito da
implementacdo do plano de actividades e do orcamento anual do FSDEA sao
deduzidas do valor da carteira.

As informacdes prestadas pelo presente, baseiam-se nos registos provisérios internos de
monitoracdo das actividades do FSDEA, que devem ser sujeitas a confirmacao final do
Conselho de Administracdo do Fundo bem como a um processo de auditoria
profissional e independente no fim do exercicio corrente. Por este motivo, desautoriza-se
a sua referéncia e aplicacdo parcial ou integral a trabalhos de natureza comercial,
académica, informativa e outros.
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A.  EVOLUCAO DA CARTEIRA TOTAL DO FSDEA NOS ULTIMOS 3 MESES (EM

BILHOES DE USD)
5.024,93
5.010,96
5.003,15
4.98%;
jun-17 jul-17 ago-17 set-17

Nota: O montante apresentado representa o valor da carteira de investimentos do FSDEA, ficando excluido as
imobilizacdes corpdreas e incorpdreas (as respectivas amortizacdes) bem como os saldos credores e devedores.
Adicionalmente, verifica-se uma reducdo do valor da carteira de investimentos nos meses de fecho resultante da

incorporacdo do resultado trimestral provisério das subsidiarias.

B.  ALOCACAO DA CARTEIRA POR CLASSES DE ACTIVOS E LOCALIZACAO
GEOGRAFICA

Investimentos Alternativos fr. .
Africa Subsaariana

Renda Fixa
Renda Variavel EUA
46% M Derivados 18% Alemanha
Fundos de Hedge
18% Franca
H Investimentos F. Globais
Projectos Sociais 29% © China

15%

m Disponibilidades B Outros Paises
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C PORTFOLIO DE ACTIVOS TRADICIONAIS n

C1) RECEITAS DOS ACTIVOS DA CARTEIRA EM USD

20.000.000
15.000.000

10.000.000

5.000.000 I
- I T

- u I I
-5.000.000 I

Ajustamentos Ajustamentos Rendimentos ~ Cupdes Dividendos Juros Outros Total Geral
de Mercado  Cambiais Sobre as Rendimentos
-10.000.000 Vendas

ju-17  Mago-17 W set-17

D) CLASSIFICACAO DO RISCO DE CREDITO DOS ACTIVOS DE RENDA FIXA  PELAS
AGENCIAS MODDYS E S&P’s.

27%

23% 24%
2%

20% 20%
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12%
9% 10%
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[ |
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" Moody’s Aaa Caa NR
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E)  COMPOSICAO GEOGRAFICA E POR ESTADOS DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO

31% América do Norte
E
-uropa Economia Desenvolvida
= Asia 46%
m Oceania .
Armérica do Sul H Economia em
= \merica do ou Desenvolvimento
m Africa
15%
F) COMPOSICAO POR DURACAO E POR SECTOR
Financeiro
Fundos
10%
0-Tano Consumo néo ciclico
1-2 anos
2-3 anos Consumo ciclico
¥ 3-4 anos
6% ¥ 4-5 anos 6% 1 Governo
M 5-8 anos .
59% M Inddstria

M 8-10 anos

M Investimentos Alternativos

® Outros Sectores

Nota: A ilustracdo reflete apenas a duracdo da
carteira liquida (Renda fixa).
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G. BALANCETE TRIMESTRAL (JULHO A SETEMBRO 2017) EM mUSD
BALANCETE DE VERIFICACAO (30 DE SETEMBRO DE 2017)
Saldo 30 Saldo
Setembro 2017 30 Junho 2017
(mUSD) (mUSD) Draft

1 ACTIVO 5.034.240 5.017517
1110 Disponibilidades 703.834 695.689
111010 Caixa 30 32
111020  Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 703.804 695.657
112050  Aplicacdes de Liquidez 0 0
112020  Activos Financeiros ao JV atraves de Resultados 1913797 1893.852
112040  Activos Financeiros ao Custo Amortizado 0 0
112080 Operacdes Pendentes de Liquidacdo 8.944 0
1140 Dividendos e Outros Valores a Receber 687 855
1170 Activos por acréscimos e diferimentos 18.205 19211
11.80 Investimentos em Subsidiarias 2376273 2394414
11.90 Activos Fixos 12.501 13496
2 PASSIVO -101.093 -87.092
2120 Passivos financeiros ao justo valor através de resultados -9578 0
214010  Fornecedores -73.653 77648
214040  Pessoal - Remuneragdes -98 171
214070  Credores diversos - Empresas relacionadas -12.054 -6.027
2150 Passivos por impostos correntes -393 =795
2170 Passivos por acréscimos e diferimentos -5187 -2.321
21.80 Provisdes -130 -130
3 FUNDOS PROPRIOS -4.923.367 -4.923.367
3110 Reservas e Fundos -5219224 -5219.224
31.60 Resultados Transitados 295.857 295.857
4 RESULTADOS -9.780 -7.058
4] Margem Bruta -52.652 -31.900
42.48  Outro Custos e Perdas Operacionais 42872 24.842

ACTIVO + PASSIVO + FUNDOS PROPRIOS +

RESULTADOS 0 0




NOTAS EXPLICATIVAS DO BALANCETE EM 30 DE SETEMBRO DE 2017

1. Bases de Apresentacdo

As contas do terceiro trimestre de 2017 do Fundo Soberano de Angola foram
preparadas de acordo com os principios contabilisticos consagrados nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS - International Financial Reporting Standards)
de forma consistente desde o exercicio de 20715,

O dolar norte-americano continua a ser considerado a moeda funcional. Todas as
transacoes efectuadas em moeda diferente do USD, sdo convertidas ao cambio médio
oficial publicado pelo Banco Nacional de Angola no fim do periodo.

As contas de disponibilidade estdo devidamente reconciliadas, ndo existindo a data de
elaboracao do presente relatério itens em aberto de reconciliacao.

No ambito da adopcdo das IFRS, o Fundo adoptou o custo como método de
mensuracdo dos activos tangiveis e intangiveis. As taxas de depreciacdo e amortizacao
foram reavaliadas, estando definidas tendo em vista a depreciacdo e amortizaco total
dos bens até ao final da sua vida dtil esperada.

Atendendo as caracteristicas dos instrumentos financeiros derivados e a intencdo
aquando da sua contratacdo, os mesmos sdo classificados na categoria de cobertura de
justo valor. Esta classificacdo compreende todos os instrumentos financeiros derivados
em carteira para os quais o Fundo tem como fim a cobertura do risco de desvalorizacgo
dos titulos e valores mobiliarios.
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2. Principais comentérios 3s contas

21 Activo

211 Disponibilidades

O saldo de mUSD 703834 estd decomposto em caixa e depdsitos a ordem em
instituicdes financeiras locais e estrangeiras.  Os depdsitos a ordem ndo sdo
remunerados e encontram-se maioritariamente denominados em Ddlares norte-
americanos.

212. Titulos e Valores Mobiligrios

O saldo de mUSD 1.913.797 representa o valor da carteira de titulos e valores mobiliarios
em 30 de Setembro de 2017 composta maioritariamente por ac¢oes, obrigacdes e
fundos de cobertura.

213 Qutras Contas a Receber

Esta rubrica agrega as operacdes pendentes de liquidagdo com o saldo de mUSD 8944
representa as operacdes pendentes dos instrumentos financeiros nomeadamente
transac¢des a serem pagas no curto prazo, saldos em aberto a controlar derivado de
alguma diferenca temporal bem como processos em curso que nao foram liquidados.

214, Activos por Acréscimos e Diferimentos
O saldo desta rubrica no valor de mUSD 18.205 inclui maioritariamente os diferimentos
respeitantes aos contractos de implementacao e gestdo da Academia de Hospitalidade,

programa de responsabilidade social “Futuros Lideres” etapa 2, assim como outros
diferimentos de servicos correntes.
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O saldo desta rubrica no valor de mUSD 2.376.273 representa o justo valor das
subsididrias. Este montante reflecte o resultado provisério das subsididrias a 30 de

216. Investimentos em Subsidigrias

Setembro de 2017 estimado com base nos dltimos relatérios disponiveis em 30 de
Junho de 2017 destas entidades sem o efeito da avaliagdo ao preco de mercado dos
seus activos.

217 Activos Fixos

Esta rubrica com o saldo de mUSD 12,501 é representada pelos activos fixos tangiveis e
intangiveis incluindo as respectivas depreciacdes e amortizacdes.

22, Passivo

221  Fornecedores de servicos

O saldo desta rubrica no valor de mUSD 73.623 representa valores a pagar a
fornecedores de bens e servicos.

222 Credores Diversos - Empresas Relacionadas
O saldo desta rubrica de mUSD 12.054 corresponde a cedéncia de liquidez em

Kwanzas com empresas participadas com objectivo de mitigar eventuais perda
resultante da desvalorizacao do Kwanza.

23 Resultados
O resultado provisério em 30 de Setembro de 2017 é um lucro de mUSD 9.780. gerado

essencialmente pelo bom desempenho dos investimentos em instrumentos de renda
fixa e renda varidvel que gerou uma margem bruta de mUSD 52.652.
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