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INTRODUCAO

O presente relatério esta elaborado em conformidade com o disposto nos nimeros 1 a
3, do artigo 6°, do Il capitulo do regulamento de gestdo do FSDEA, aprovado pelo
Decreto Presidencial 108/13 de 28 de Junho. O propésito do mesmo é apresentar o

balanco das actividades realizadas durante o 1° Trimestre de 2016 pelo Fundo Soberano

de Angola, designado adiante por Fundo ou FSDEA.

A estrutura e sequéncia da presente prestacdo de informacdo sobre o perfodo em
andlise consiste no (i) relato sumarizado do estado de desenvolvimento da organizacdo
interna; (i) o histérico da actividade de investimento; (i) na avaliacdo dos riscos
inerentes & carteira actual de investimentos; (iv) nas ilustracdes das principais
ocorréncias e (v) nos dados requisitados pelos mapas referentes a prestacao de contas
trimestral, estipulada para os fundos auténomos do Estado pelo Despacho n® 190/95, de

8 de Setembro.

Devido ao facto das operagdes de investimento do Fundo serem efectuadas em
délares dos Estados Unidos (USD), conforme estabelecido pelo artigo 9° da Politica de
Investimentos aprovada pelo Decreto Presidencial 107/13 de 28 de Junho, como
referéncia para o presente relatério, adopta-se a taxa de cambio média oficial do Banco

Nacional de Angola registada no fim do periodo, que equivale USD 13 AOA 160,669.

Nos termos do disposto no Artigo 10° do Decreto Presidencial 48/11 de 9 de Marco,
sdo deduzidas do valor da carteira, as despesas referentes aos encargos e
responsabilidades executadas no ambito da implementacdo do plano de actividades e

orcamento anual do FSDEA.
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O desenvolvimento das operacdes internas da instituicdo continua a registar avangos. O

A. RESUMO EXECUTIVO

actual quadro de pessoal soma 42 funcionarios dos 52 propostos no orcamento e no
plano de actividades para o ano 2016, o que corresponde a um cumprimento de 82% do
previsto. No trimestre em anélise houve uma alteracdo no quadro de pessoal que

consistem em duas rescisdes voluntarias de contracto de trabalho.

O orcamento proposto para 2016 totaliza AOA 28260.446.810,00. Esta despesa
possibilita a implementacdo do plano plurianual de actividades, que visa o
desenvolvimento da estratégia de investimento, a diversificagdo dos activos financeiros
da carteira, a implementacdo novos regulamentos internos, a adopc¢ao das novas
plataformas informaticas, a formacdo e os outros servicos indispensaveis para o

funcionamento do Fundo.

Em relacdo aos custos operacionais do 1° trimestre, as despesas totalizam AOA
265.469170,00. Este valor corresponde as despesas correntes, sendo que ndo se

registam despesas de capital neste perfodo.
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O portfslio de activos financeiros do FSDEA esta alocado a diferentes classes de
activos. 60% sao titulos de participacdo societaria em sete fundos capital de risco, 20%
consistern em titulos de renda fixa, 11% s&o titulos de renda varidvel, 7% estdo investidos

em fundos de cobertura e 2% permanecem em liquidez.

Os activos com maior representacao no portfélio do FSDEA sdo as participacdes no
capital social de sete fundos de capital de risco com enfoque doméstico e regional. Estas
sociedades dedicam-se aos ramos da infra-estrutura, do imobiliario, da sadde, da
agricultura, da silvicultura, da mineragdo e do capital estruturado. Ao 31 de Marco de

2016 esta alocacdo regista um valor de 427298.502,07 mAOA.

Os investimentos tradicionais constituem os demais 40% da carteira de ativos
financeiros do FSDEA, encerram o perfodo com uma variacdo percentual negativa de

3% em comparacao ao 4° trimestre de 2015,

A actual depriméncia dos mercados financeiros internacionais é desvantajosa para os
investimentos em titulos de participacdo societaria e de obriga¢des, requlados pelos
mercados financeiros mais desenvolvidos. No trimestre em andlise regista-se um
decréscimo de cerca de 0,75% do valor da carteira de titulos e valores mobiliarios,

equivalente a 218431694 mAOA.



No que concerne a gestdo de risco, os investimentos tradicionais ora men

mantém-se estaveis e dentro dos limites estabelecidos, apesar de registarem altera¢des
notdrias em comparacdo com o trimestre anterior. A principal alteracao foi o aumento de
peso das ac¢des na carteira para o dobro do valor registado no periodo anterior. Esta
mudanca representa uma maior exposicao a volatilidade do preco de mercado bolsista e
ao risco de cambio, porque a maioria dos activos ndo sdo denominados em ddlares
norte-americanos. A composicao actual da carteira requer a expansdo da estratégia de
cobertura (hedging), apesar dos niveis do valor em risco na carteira de activos tradicionais

continuarem abaixo do limite de variagdo estabelecido de 3%.

Quanto ao risco de crédito, houve uma alteracdo em relacdo ao trimestre anterior.
Regista-se uma reducdo na representatividade dos titulos de obrigacdes com notagdes
de crédito superiores e aumento de outros com cotacdes inferiores, elevando o risco de
crédito. Em particular, a classificacdo mais baixa no trimestre passado, de Baa3, que
representava 4% da carteira, passa a constituir 9% da mesma. Estas alteracoes evidenciam
o aumento da complexidade da gestdo do risco dos activos, bemn como o potencial para

a geracdo de receitas mais elevadas na cota de activos tradicionais da carteira do

FSDEA.
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B.  ORGANIZACAO INTERNA

A) CONTRATACOES (FORCA DE TRABALHO)

0 10 20 30 40 50 60
Conselho de Administragio g %
: 3
Conselho Fiscal g 3
Direccio de Operacoes i 19

Direcgo de Risco e Conformidade gy

Dil’ngéO de |nvestimentos I s

Comunicacdo e Marketing
Gabinete Juridico i
Gabinete do PCA e f{

TOTAL o 5

Contratados  ® Previsto para 2016

B) EXECUCAO DO ORCAMENTO -1° TRIMESTRE DE 2016

0 tad
Natureza de D 20:§a?hj'rllha ° Prog.Fin1°T2016 Exec.Fin1°TS2016  Grau de
alureza de Lespesas ThAES (Milhares AOA)  (Milhares AOA)  Execugéio
AOA)

1. Despesas Correntes 28.224.819 4.815.486 265.469 5,51%
1.1 Despesas com o pessoal 1.726.225 474114 160.217 33,79%
1.2. Despesas em bens e servicos 26.498.594 4341372 105.252 2,42%
2. Despesas de Capital 35.627 8.907 0 0,00%
2.1 Investimentos 35.627 8.907 0 0,00%
Total de Despesas 28.260.446 4.824.393 265.469 5,50%
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A) EVOLUCAQO DA CARTEIRA TOTAL DO FSDEA NOS ULTIMOS 3 MESES

C. INVESTIMENTOS

(EM BILHOES DE AOA)
740,17
737,14
732,24
727,49
dez-15 jan-16 fev-16 mar-16

B) CARTEIRA POR CLASSES DE ACTIVOS NO ENCERRAMENTO DO
TRIMESTRE

0,06%

1 Dinheiro Dispénivel
Renda Fixa

I Renda Variavél

I Private Equity
Hedge Funds

H Investmentos de Fundos

Global
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C.1  FUNDOS PARA INVESTIMENTOS EM ACTIVOS ALTERNATIVOS, A 31/03/2016

A. VALOR ACTUAL LIQUIDO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Investimentos Alternativos

Fundo de Investimento em Infraestrutura

Fundo de Investimento Imokiliario

Fundo de Investimentos para Financiamento Mezanino
Furndo de Investimento para a Sadde

Furndo de Investimento para Agricultura

Fundo de Investimento para o Ramio Florestal

Fundo de Investimento para o Ramio iineiro

Total Invetimentos Alternativos

Capital Sushrito
(Milhares AOA)

1775520000

20334 50000

E2155.80000

40147 250,00

3615052500

2615052500

40167 250,00

441 839750,00

Valor Actual Liquido
(Milhares AOA)

I70458.914.05
Te.412.49548
2115982544
28939872355
3539580545
FhA21634504

3955194772

477 29850207




C.2 PORTFOLIO DE ACTIVOS TRADICIONAIS

A)  RECEITAS DOS ACTIVOS EM AOA
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4. RENDIMENTOS DOS ACTIVOS EM OUTRAS MOEDAS (EM AOA)
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1. CLASS\FICAQAO DO RISCO DE CREDITO DOS ACTIVOS DE RENDA FIXA
PELAS AGENCIAS MODDYS E S&Ps.

26%

24%
14/ 16%
12% 11/

8% 7% 8%
ik
— I

Aaa NR

2. COMPOSICAO GEOGRAFICA E PORESTADOS DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO

= Moodys

Africa
0,02%
12% 1@ Asia
36% Economia em
m Europa Desenvolvimento
) Economia
60% América do 64% Desenvolvida
Norte
6% B Oceania
B Ameérica do
Sul

3. COMPOSICAO POR DURACAO E POR SECTOR

Investimentos
Alternativos
19% 0-1ano Sem Classificacdo
0
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19% 5% oo Financeiro
3-4 anos Governo estrangeiro
4-5 anos
2% M 5-6 anos 10% 60% 1 Bens de Consumo
. M 6-7 anos
21% M 7-8 anos 8% i Sadde
1% M +8 anos

u Consumo
Descricionario
B Soberania
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D.

BAR

A)

GESTAO DE RISCO

PORTFOLIO DE ACTIVOS TRADICIONAIS

RISCO DE MERCADO: VALOR EMRISCO (VaR) - CARTEIRA DE RETORNO
ABSOLUTO,NOS ULTIMOS 3 MESES
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C)  RISCO DEMERCADO: VALOR EMRISCO (VeR) - CARTEIRA DE GESTAO DE
LIQUIDEZ, NOS ULTIMOS 3 MESES

0,07%

0,06%

Valor-em-Risco
MC 1 dia 99% Confianca

0,05%

0,04%

0,03%

0,02%
0,01%

0,00%

D) TESTEDE ESFORCO DA CARTEIRA LIQUIDA (Milhdes de AOA)

Perda Potencial (milhares de

Factores de Risco AOA)
Taxa de Juros (+/- 100 pontos base) 3.560.747,94
Taxa de Cambio (+/- 5%) 1.047.918,738

Accdes (+/-10%) 4.035.300,167



ANEXOS
BALANCETE TRIMESTRAL

DEMONSTRATIVO DA EXECUCAO ORCAMENTAL
DEMONSTRATIVO DAS DESPESAS EFECTUADAS
MAPA DAS RECEITAS REALIZADAS

RECONCILIACAO BANCARIA



L. BALANCETE TRIMESTRAL (JANEIRO A MARCO/2016) EM AOA

BALANCETE DO | TRIMESTRE DE 2016 (coveniencia de leitura)

Saldo 31 Margo
(Milhares AOA)

1 ACTIVO 759.994.070
110 Disponibilidades 19.653.966
11010 Caixa 11.747
11030 Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 19.642.219
120 Aplicagdes de Liquidez -
1.30 Titulos e Valores Mobiligrios 292.257.297
140 Instrumentos Financeiros Derivados -0
1.50 Créditos no Sistema de Pagamentos -
1.60 Operac¢des Cambiais 112.834
170 Créditos -
1.80 Qutros Valores 4.564.155
1.85 Inventarios Comerciais e Industriais e adiantamentos a fornecedores -
1.90 Imobilizacdes 443.405.818
> PASSIVO ] 11,058,361
210 Depésitos -
220 Captagoes para Liquidez -
230 Captacoes com Titulos e Valores Mobiligrios -
2.40 Instrumentos Financeiros Derivados -1.704.426
2.50 Obrigagdes no Sistema de Pagamentos -
2.60 Operacses Cambiais -172.925
2.70 Outras Captacoes -
2.80 Outras Obrigaces -9.055.505
2.90 Provisdes para Responsabilidades Provaveis -125.505
4 FUNDOS PROPRIOS ] -752.884.666
410 Capital Social -
4.20 Reserva de Actualizacgo Monetédria do Capital Social -
430 Reservas e Fundos -810.703.294
4.40 Resultados Potenciais -
4.50 Resultados Transitados 57.818.628
4.60 (-) Dividendos Antecipados -
470 Resultado da Alteracgo de Critérios Contabilisticos -
4.80 (-) Accoes ou Quotas Préprias em Tesouraria -
5 RESULTADOS ] 3.948.957
5.10 Resultado Operacional 3.948.957
5.20 Resultado Nao Operacional -
530 Encargos Sobre o Resultado Corrente -

ACTIVO + PASSIVO + FUNDOS PROPRIOS + RESULTADOS 0
9 CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS -
9.10 Contas de Controlo 88.101.857

9.99 Devedores e Credores por Responsabilidade Extrapatrimoniais -88.101.857
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