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INTRODUCAO

O presente relatério esta elaborado em conformidade com o disposto nos nimeros 1 a
3, do artigo 6°, do Il capitulo do regulamento de gestdo do FSDEA, aprovado pelo
Decreto Presidencial 108/13 de 28 de Junho. O propésito do mesmo é apresentar o

balanco das actividades realizadas durante o 2° Trimestre de 2016 pelo Fundo Soberano

de Angola, designado adiante por Fundo ou FSDEA.

A estrutura e sequéncia da presente prestacdo de informacdo sobre o perfodo em
andlise consiste no (i) relato sumarizado do estado de desenvolvimento da organizacdo
interna; (i) na apresentacdo da actividade de investimento; (iii) na avaliagdo dos riscos
inerentes & carteira actual de investimentos; (iv) nas ilustracdes das principais
ocorréncias e (v) nos dados requisitados pelos mapas referentes a prestacao de contas
trimestral, estipulada para os fundos auténomos do Estado pelo Despacho n® 190/95, de

8 de Setembro.

Devido ao facto das operagdes de investimento do Fundo serem efectuadas em
délares dos Estados Unidos (USD), conforme estabelecido pelo artigo 9° da Politica de
Investimentos aprovada pelo Decreto Presidencial 107/13 de 28 de Junho, como
referéncia para o presente relatério, adopta-se a taxa de cambio média oficial do Banco

Nacional de Angola registada no fim do periodo, que equivale USD 13 AOA 165,886.

Nos termos do disposto no Artigo 10° do Decreto Presidencial 48/11 de 9 de Marco,
sdo deduzidas do valor da carteira as despesas referentes aos encargos e
responsabilidades, executadas no ambito da implementacao do plano de actividades e

do orcamento anual do FSDEA.
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O orcamento proposto para 2016 totaliza AOA 28260.446.810,00. Esta despesa

A. RESUMO EXECUTIVO

possibilita a implementacdo do plano plurianual de actividades, que visa o
desenvolvimento da estratégia de investimento, a diversificagdo dos activos financeiros
da carteira, a implementacdo novos regulamentos internos, a adopc¢ao das novas
plataformas informaticas, a formacdo e os outros servicos indispensaveis para o

funcionamento e actividade de investimento do Fundo.

No 2° trimestre, as despesas totalizam AOA 904.787800,00. Este valor corresponde as

despesas correntes, sendo que ndo se registam despesas de capital neste periodo.

Em relagdo ao desenvolvimento das opera¢des internas da instituicdo, continuam a
registar avancos. O actual quadro de pessoal soma 41 funcionarios dos 52 propostos no
orcamento e no plano de actividades para o ano 2016, 0 que corresponde a um
cumprimento de 82% do previsto. No trimestre em andlise houve uma alteracdo no

quadro de pessoal que consistem numa rescisao voluntaria do contracto de trabalho.

O portfélio do FSDEA esta alocado a diferentes classes de activos. 58% consistem em
titulos de participacdo societdria em sete fundos de private equity, 22% s3o titulos de
renda fixa, 11% s3o titulos de renda variavel, 7% est3o investidos em fundos de cobertura

e 2% permanecem em liquidez.

Os activos com maior representacao no portfélio sdo as participacdes de private equity
dedicadas ao investimento doméstico e regional. Estas sociedades especializam-se nos
ramos da infra-estrutura, do imobilidrio, da sadde, da agricultura, da silvicultura, da
mineracdo e do capital estruturado. Ao 30 de Junho de 2016 esta alocacdo regista um

valor de 452.831.732,85 AOA.
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Os investimentos tradicionais constituem os demais 42% da carteira de activos do
FSDEA e encerram o perfodo com uma variacdo percentual negativa de 1,04% em
- o . . N . : .
comparacdo com o 1° trimestre. A actual depriméncia dos mercados financeiros
internacionais € desvantajosa para os investimentos em titulos de participacdo societaria

e de obrigac¢des, requlados pelos mercados financeiros mais desenvolvidos.

Em relacdo a avaliacdo de risco, os investimentos tradicionais ora mencionados mantém-
se estdveis e dentro dos limites estabelecidos, ndo havendo alteracoes significativas em
comparacao com o trimestre anterior. Durante o trimestre, varios eventos tiveram
impacto nas expectativas dos investidores a nivel dos mercados financeiros globais. A
tendéncia ascendente dos precos do petréleo desde o inicio do trimestre proporcionou
optimismo ao mercado. Por outro lado, o resultado do referendo sobre a permanéncia
do Reino Unido na Unido Europeia gerou incertezas sobre o futuro dos mercados
financeiros europeus, pressionando a libra e os activos financeiros ligados a regiao.

Contudo, os niveis do valor em risco dos activos tradicionais da carteira continuam

abaixo do limite de variacdo estabelecido de 3%.

Quanto ao risco de crédito, houve uma alteracdo em relacdo ao trimestre anterior.
Regista-se uma reducao na representatividade dos titulos de obrigacdes com notacoes
de crédito superiores e aumento de outros com cotacdes inferiores, elevando o risco de
crédito. Em particular, a classificacdo mais baixa no trimestre passado de Baa, que
representava 9% da carteira, manteve-se. No global houve uma reducdo de 3,5% no

peso dos titulos com classificacdo especulativa entre os dois periodos.



B.  ORGANIZACAO INTERNA

A) CONTRATACOES (FORCA DE TRABALHO)

Conselho de Administragio
Conselho Fiscal

Direccdo de Operacées

Direccgo de Risco e Conformidade
Direccdo de Investimentos
Comunicagao e Marketing
Gabinete Juridico

Gabinete do PCA

TOTAL
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B) EXECUCAO DO ORCAMENTO -2° TRIMESTRE DE 2016

Natureza de Despesas

1. Despesas Correntes

1.1 Despesas com o pessoal

1.2. Despesas em bens e servicos

2. Despesas de Capital

2.1 Investimentos

Total de Despesas

Orcamentado
2016 (Milhares
AOA)

28.224.819

1.726.225

26.498.594

35.627

35.627

28.260.446

Prog. Fin 2° T 2016
(Milhares AOA)

1.623.497

263.849

1.359.648

1.623.497

Exec. Fin 2°TS 2016 Grau de
(Milhares AOA) Execugao

906.286

211.915

694.371

906.286

Ul

55,82%

80,32%

51,07%

0,00%

0,00%

55,82%



A) EVOLUGAO DA CARTEIRA TOTAL DO FSDEA NOS ULTIMOS 3 MESES
(EM BILHOES DE AOA)

C. INVESTIMENTOS

765,38
760,45

733

mar-16 abr-16 mai-16 jun-16

B) CARTEIRA POR CLASSES DE ACTIVOS NO ENCERRAMENTO DO
TRIMESTRE

Private Equity
1" Renda Fixa
© Renda Variavel
# Fundos de Cobertura

58%

® Fundos Global

® Dinheiro Disponivel

6113



C.1  FUNDOS PARA INVESTIMENTOS ALTERNATIVOS, A 30/06/2016

A. VALOR ACTUAL LIQUIDO DE CADA FUNDO DE INVESTIMENTO DE

PRIVATE EQUITY

Fundo de Infraestrutura

Fundo Imobiligrio

Fundo de Capital Estruturado
Fundo para 0 Ramo da Sadde
Fundo Agricola

Fundo de Silvicultura

Fundo Mineiro

Total Investido em Private Equity

176.735.900,00

80.334.500,00

32.133.800,00

40.167.250,00

36.150.525,00

36.150.525,00

40.167.250,00

441.839./50,00

175.973.149,94

78.893.646,10

32.150.950,63

40.204.276,03

36.543.057,33

36.778.286,23

40.629.724,46

441.173.090,/3
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C.2 PORTFOLIO DE ACTIVOS TRADICIONAIS

A)  RECEITAS DOS ACTIVOS EM AOA
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1. CLASS\FICAAQAO DO RISCO DE CREDITO DOS ACTIVOS DE RENDA FIXA
PELAS AGENCIAS MODDYS E S&P’s.

30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%
5,00% I
0,00% = I
AAA AA A BBB BB B NR
Aaa Aa A Baa Ba B NR

Moody’s = S&P

2. COMPOSICAO GEOGRAFICA E PORESTADOS DE DESENVOLVIMENTO
ECONOMICO

™ Africa
0
América do
Norte
= Outros
Economia em
i Europa Desenvolvimento
58% . mE i
4 = Acia 4% conomia
= Desenvolvida
0
B Oceania

B América do Sul

3. COMPOSICAO POR DURACAO E POR SECTOR

Investimentos
0,16% Alternativos
0-1ano Renda Fixa
20% 1-2 anos
2-3 anos 1 Renda Variavel
7 3-4 anos
M 4-5 anos # Fundos de Cobertura
0,
19% M 5-6 anos 22% 2%
® Fundos Global
M 7-8 anos
13% M +8 anos

B Dinheiro Disponivel
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D.  GESTAO DE RISCO DOS ACTIVOS TRADICIONAIS

D1. PORTFOLIO DE ACTIVOS TRADICIONAIS

A)  RISCO DEMERCADO: VALOR EMRISCO (VaR) - CARTEIRA DE RETORNO
ABSOLUTO,NOS ULTIMOS 3 MESES

Valor em Risco (MC, 1d, 99% IC)

0,44%
0,43%
0,42%
0,41%
0,40%
0,39%
0,38%
0,37%
0,36%
0,35%

0,34%
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C)  RISCO DEMERCADO: VALOR EMRISCO (VeR) - CARTEIRA DE GESTAO DE
LIQUIDEZ, NOS ULTIMOS 3 MESES

Valor em Risco (MC, 1d, 99% IC)

0,44%
0,43%
0,42%
0,41%
0,40%
0,39%
0,38%
0,37%
0,36%
0,35%

0,34%
D) TESTEDE ESFORCO DA CARTEIRA LIQUIDA (Milhdes de AOA)

Factores de Risco Perda Potencial (milhares de

AOA)
Taxa de Juros (+/- 100 pontos base) 28.262.207,97
Taxa de Cambio (+/- 5%) 8.336.482,83

Accdes (+/-10%) 68.260.024,07



ANEXOS
BALANCETE TRIMESTRAL

DEMONSTRATIVO DA EXECUCAO ORCAMENTAL
DEMONSTRATIVO DAS DESPESAS EFECTUADAS
MAPA DAS RECEITAS REALIZADAS

RECONCILIACAO BANCARIA



L. BALANCETE TRIMESTRAL (JUNHO/2016) EM AOA
Saldo 30 Junho
(Milhares AOA)

1 ACTIVO 763.332.094
1.10 Disponibilidades 20.087.212
11010  Caixa 12274
11030  Disponibilidades em Instituicdes Financeiras 20.074.937
120 Aplicacdes de Liquidez -
1.30 Titulos e Valores Mobiliarios 289.281.944
1.40 Instrumentos Financeiros Derivados 4.959.574
1.50 Créditos no Sistema de Pagamentos -
1.60 Operacses Cambiais 1.788.179
1.70 Creéditos -
1.80 Outros Valores 6.644.094
1.85 Inventarios Comerciais e Industriais e adiantamentos a fornecedores -
1.90 Imobilizacses 440.571.090
2 PASSIVO -16.247.653
2.10 Depdsitos -
220 Captacoes para Liquidez -
2.30 Captacoes com Titulos e Valores Mobiligrios -
2.40 Instrumentos Financeiros Derivados -5.805.855
2.50 Obrigac¢des no Sistema de Pagamentos -
2.60 Operacses Cambiais -2.009.023
270 Outras Captacoes -
2.80 Outras Obrigacoes -8.102.420
2.90 Provisdes para Responsabilidades Provaveis -320.354
4 FUNDOS PROPRIOS -753.680.717
410 Capital Social -
4.20 Reserva de Actualizacdo Monetaria do Capital Social -
430 Reservas e Fundos -810.703.294
4.40 Resultados Potenciais -
4.50 Resultados Transitados 57.022.577
4.60 () Dividendos Antecipados -
470 Resultado da Alteracao de Critérios Contabilisticos -
4.80 () Accdes ou Quotas Préprias em T esouraria -
5 RESULTADOS 6.596.276
5.10 Resultado Operacional 7.481.330
5.20 Resultado Nao Operacional -885.053
5.30 Encargos Sobre o Resultado Corrente -

ACTIVO + PASSIVO + FUNDOS PROPRIOS + RESULTADOS 0
9 CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS -
9.10 Contas de Controlo 53.131.223
9.99 Devedores e Credores por Responsabilidade Extrapatrimoniais -53.131.223
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