SINTESE TRIMESTRAL DOS MERGADOS

Edicao 001/ Jan.-Mar. 2024

Introducgao

A interdependéncia das economias e dos mercados financeiros em particular, requer monitorizagéo e andlise constante de modo a permitir a
mitigagdo de riscos, proteger investimentos e a identificagdo de novos negécios. O relatério sintese é de publicagdo trimestral e enquadra-se
na estratégia de comunicagdo do Fundo Soberano de Angola (FSDEA). Oferece uma retrospectiva dos mercados africanos, destacando
tendéncias emergentes, oportunidades de investimento e desafios econémicos. A andlise de diversos sectores e regiées permite aos
investidores tomar decisdes informadas, alinhadas com a sua missdo de promover o desenvolvimento sustentdvel e a diversificagéo
econdémica de Angola e do continente africano.

Andlise dos Mercados das Principais Commodities

O prego do brent no mercado tem demonstrado uma tendéncia ascendente, passando
de USD 78,521 registado no periodo em andlise para 85,500 USD por barril, enquanto o
preco do gds natural sofreu uma redugdo, passando de 2,790 para 2,579. Nos metais,
destaca-se o prego da platina, que sofreu uma queda significativa, passando de 1 065,40
para 984,40 USD. J& o prego do ouro apreciou-se ligeiramente para 2382 USD por onga, e
o cobre em 4,4112 USD/tonelada. Nos produtos do sector agricola, destaca-se o prego do
trigo, arroz, milho, soja e farelo de soja, que apresentaram variagdes positivas. Quanto ao
preco do café, abriu a semana em territério negativo, caindo para 226,47 USD, uma
variagdo de -0,58%. No sector de proteina animal, os pregos do porco magro, novilho e
madeira serrada apresentaram variagdées negativas, excepto o do boi gordo, que
manteve uma variagdo positiva. Finalizando, o prego do frango também se manteve
positivo em 7,31 USD.

niGERA(UsD) [l AnGoLAusD) [ GANA(UsD) Il AFRICADOSUL (ZAR)

35,00
30,00
25,00
o
[0}
$ 20,00
°
= 1500 oy
10,00’“*W~—MI>—MMS
500
SRR ‘L‘L"v‘b%'i‘ fﬁ“ﬂ'fﬁw s el gh ol e > (ib '5 fibfib >
@\»r“@?w%@f@’ S R iy
SRS c@d‘@dﬁ"r[}\ PO RN RARERSN dOfb\\w“\ NN @&g‘b\o\\ @v\ SO ‘b\rﬁw"@\ﬁ
Grafico1- i d Bonds Sul-Afri de 10 anos (Fonte: Bloomberg) Quadro 1- Fonte: Bloomberg

O rendimento dos Eurobonds de maturidade de 10 anos de Angola e Nigeria tiveram um comportamento descendente; presume-se que d
expectativa na redugdo da taxa de juro e do risco podem estar na base deste comportamento. J& o spread do rendimento dos Eurobonds do
Gana no periodo aumentou devido o problema do incumprimento. O rendimento dos bonds sul-africanos com maturidade de 10 anos tem
mostrado um comportamento estdvel, apesar de ligeiras oscilagdes ao longo dos meses.

MERCADOS

AFRICA DO SUL .

A economia sul-africana contraiu 0,1% no primeiro trimestre de 2024, comparado aos 0,3% de crescimento registrado no quarto
trimestre de 2023. Seis dos dez sectores da economia contribuiram para a contracgdo do PIB, agravada pelas restricgées na oferta de
energia eléctrica. A indUstria transformadora retraiu 1,4%, as minas 2,3%, e a construgdo 3,1%, todos contribuindo para o fraco
desempenho econémico no periodo. A agricultura foi o sector que mais contribuiu positivamente, com um crescimento de 13,5%,
impulsionado pelo aumento da produgdo de frutas no sector de horticultura.

Wre% [ nfacio% [l Desemprego % A produgé&o mineira na Africa do Sul teve uma
50 450 quebra de -4,8% em Margo, quando comparado ao
' 400 més de Dezembro 2023, (0,3%). A produgdo de ouro
60 350 sofreu uma ligeira desaceleragdo, passando de
40 300 -1,7% para -4,3%, similar ao carvéo, que desacelerou
20 J l J g‘g’g de -3,6% para -8,7%. Porém, a produgéo de cromo
00 150 cresceu rapidamente, passando de 16% para 20,8%,
20 B % 2000 201 202 e Q 022 "bez 2002 [ee 2023 2033 2023 2023 2024 400 O mesmo aconteceu com outros minerais
40 gg metdlicos. Em resumo, a produgdo mineira poderd

vir a recuperar no segundo trimestre.
Grafico 2 - Fonte: South African Reserve Bank

No que diz respeito & despesa, o consumo doméstico diminuiu 0,3%, assim como os gastos do governo, que também retrairam 0,3%.
O investimento fixo caiu 1,8%. As mudangas nos estoques, juntamente com a redugdo das exportagdes em 2,3% e das importagdes
em 5,1%, também contribuiram negativamente para a contragdo do PIB.
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A produgéo mineira na Africa do Sul teve uma quebra de -4,8% em Margo, quando comparado ao més de Dezembro 2023, (0,3%). A
producgéo de ouro sofreu uma ligeira desaceleragéo, passando de -1,7% para -4,3%, similar ao carvéo, que desacelerou de -3,6%
para -8,7%. Porém, a produgdo de cromo cresceu rapidamente, passando de 16% para 20,8%, 0 mesmo aconteceu com outros
minerais metdlicos. Em resumo, a produgéo mineira poderd vir a recuperar no segundo trimestre.

Até ao final do primeiro trimestre do corrente ano, as Reservas Internacionais Liquidas da Africa do Sul estavam avaliadas em 5,2
meses de importagdo.
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Grafico 5- Fonte: South African Reserve Bank Quadro2
A divida do governo sul-africano, em percentagem do PIB, tem-se Il DividaExterna%PB [l Divida Piblica % PIB
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Grafico 6- Fonte: South African Reserve Bank

MALI

A economia do Mali registou um crescimento de 1,3% no triemestre, impulsionado pelos sectores da agricultura e minas. O sector
mineiro viu a produgdo de ouro aumentar em 2023, passando de 66,2 toneladas para 66,5 toneladas. Para 2024, estima-se que a
producdo possa atingir 66,7 toneladas, de acordo com o Ministério da Energia e Minas do Mali. Todavia, as quotagdes bolsistas ndo
tém capturado estes momentos na sua plenitude.
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o Grafico 8 - Fonte: Autoridade Estatistica do Mali

A inflagdo foi uma das mais baixas, comparativamente ao periodo homélogo. Projecta-se uma taxa de inflagéo de 2,0% para 2024. A

base para esta estabilidade & a forte produgéo de cereais, que dever&é aumentar 7,7%, em parte devido & suspens@o das

exportagdes de cereais para permitir a estabilizagéo dos pregos dos produtos alimentares.

Toneladas de Ouro

Grafico 7- Fonte: Autoridade Estatistica do Mali
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FUNDO SOBERANO DE ANGOLA

GANA

A economia do Gana teve um desempenho positivo no periodo,
registando uma taxa de crescimento de 1,2% desde o Gltimo trimestre
de 2022, com os sectores de servigos e agricultura como os
principais impulsionadores. No entanto, o sector mineiro contraiu
para 6310,70 GHS mil milhdes em comparagdo com o Gltimo
trimestre de 2023, que foi de 678,11 GHS mil milhdes. A lenta retoma
da produgdo esteve na base desta contracgéo, mas estima-se que
para o segundo trimestre o PIB do sector de minas possa ultrapassar
o valor do periodo, atingindo 6360,90 GHS mil milh&es.

Por sua vez, o sector do turismo tem vindo a recuperar, com os niveis
de ocupagéo de hotéis de 5 estrelas a melhorarem
significativamente, passando de 65% em 2022 para 71% em 2023. As
unidades hoteleiras de 4 e 3 estrelas também viram os seus niveis de
ocupagdo melhorarem, passando de 45% para 50% e de 50% para
55%, respectivamente. Para 2024, estima-se que a taxa de ocupagdo
possa aumentar devido d&s previsées de chegadas de novos
visitantes procedentes dos Estados Unidos, Nigéria e Reino Unido.
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Grafico 9 - Contribuicéo Sectorial no PIB (Fonte: Bank of Ghana)
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Grafico 10 - Taxa de Crescimento Trimestral (Fonte: Bank of Ghana)

A inflag@o tem se mantido bastante elevada, tendo registado
uma taxa de 25,8% no periodo, sendo a procura agregada de
bens alimentares como uma das principais causas. O Banco
do Gana tem mantido a taxa de juro em 29,66% como forma
de controlar a inflagdo.

ZAMBIA

A economia zambiana continua a apresentar sérias dificuldades
macroecondémicas, caracterizada pelo baixo crescimento
econdémico, elevados niveis de divida, deterioragdo da conta
corrente (-80,3 milhdes USD), défice fiscal em torno de 4,8% e uma
elevada taxa de inflagGo de 13,7% motivada pela procura
agregada de produtos alimentares e pela enorme actividade
informal. Entretanto, o mercado cambial também tem apresentado
volatilidade, com a moeda local, o ZMW, a sofrer uma depreciagdo,
passando de K25,00 para K27,00 face ao USD. Apesar da
volatilidade da taxa de cédmbio, a gestéo das reservas foi positiva,
permitindo um ligeiro crescimento, atingindo 3,56 mil milhées USD,
correspondente a 3,7 meses de importagdo.

I Reserva Externa/Mil Milhdes USD

Grafico 12 - Fonte: Bank of Zambia

As reduzidas receitas das exportagdes, baixas taxas de crescimento, elevados niveis de divida, fraca disponibilidade de recursos e a
insustentabilidade dos servigos da divida séo preocupagées que os credores devem continuar a priorizar & luz da resolugéo do G20 e
do Quadro Comum. Esses esforgos visam auxiliar os paises de baixo rendimento a reestruturarem as suas dividas e resolverem
problemas de insolvéncia. Entretanto, os acordos firmados entre os credores bilaterais e o Governo da Zédmbia, no dmbito do G20
Common Framework, para a reestruturagdo de trés Eurobonds, no montante de 6,3 mil milhées de USD, transmitiram um sentido de

esperanga para a economia zambiana.
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Grafico 13 - Fonte: Bank of Zambia
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FUNDO SOBERANO DE ANGOLA
ANGOLA

A economia angolana evitou seguir o percurso da crise econémica de 2023, entrando decisivamente em 2024 com uma taxa de crescimento
positiva de 4,6% no trimestre em andlise. Os sectores que mais contribuiram para o PIB foram: Petrolifero com 30,4%, Comércio com 26,8%,
Agropecudria e Silvicultura com 7,7%, Outros Servigos com 8,3% e Construgéo com 5,5%, entre outros. No entanto, considerando os investimentos
realizados, esperava-se que o sector da Agricultura, Pecudria e Silvicultura tivesse um peso mais expressivo no PIB, atingindo dois digitos, de
modo a sinalizar ao mercado que o sector néo petrolifero estd a crescer de forma robusta e que a politica de diversificagéio econdmica estd
solidamente em marcha.
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